
व्यिक्तगत 

यह गाइड उन छात्र�
के �लए है जो अपना

�व�ीय भ�वष्य
को अपने �नयतं्रण म� रखना
चाहते ह�

�ववान रेखी 
द �ब्र�टश स्कूल, न्यू �दल्ल�

व्यिक्तगत �व� एकैक अनुवादक



इस गाइड को सफल बनाने के �लए म�
�नम्न�ल�खत लोग� को धन्यवाद देना
चाहता हँू:

• �ब्र�टश स्कूल के ट�चर और प्रशासक, 
िजन्ह�ने मेर� पढ़ाई के दौरान सहयोग 
�कया

• व्हाटर्न �फनांस एंड इन्वेस्टम�ट कोसर् 
के मेरे सभी प्रोफेसर; िजन्ह�ने 
स्टाटर्अप के �वचार को क्रम-दर-क्रम 
आगे बढ़ाने के �लए प्रे�रत �कया

• मैिजक सॉफ्टवेयर के मेरे सलाहकार� 
को धन्यवाद; िजन्ह�ने मुझे �नवेश के 
वास्त�वक उपयोग का महतवा 
समझाया

�वशेषसहयोग



�व� और �नवेश को अक्सर अच्छे
भ�वष्य क� संभावनाओं के साथ एक
उभरते हुए कै�रयर �वकल्प के रूप म�
देखा जाता है। ले�कन हम म� से
�कतने लोग वास्तव म� इसका मतलब
जानते ह�

प�रचय

इस गाइड के साथ, मेरा उद्देश्य उन
युवाओ ंके �लए �व� और �नवेश पर प्रकाश 
डालना है जो �व� म� कै�रयर पर �वचार 
कर रहे ह�, एक व्यवसाय के �लए �व� क� 
तलाश कर रहे ह�, या बस अपने व्यिक्तगत 
�व� पर �नयंत्रण रखना चाहते ह�
म� अपने स्वयं के शोध और अनुभव से
�ान प्राप्त करता हु और �नवेश फम� के 
साथ इंटनर्�शप करता हंू, �नवेश, स्टॉक और 
टे्र�डगं पर पाठ्यक्रम लेता हंू, और अपनी 
खदु क� पहल के �लए धन जुटाता हंू

“मुझे उम्मीद है क� आपको यह गाइड सूचना
परक लगेगी और जैसे-जैसे आप अपने �व�ीय
भ�वष्य के बारे म� �नणर्य लेना शुरू कर�गे यह
आपके काम आएगी”



व्यिक्तगत �व�
- स्टॉक, अनुबंध और
एक पोटर्फो�लयो तैयार 
करना



कोई आज छाया म� बैठा है 
क्य��क �कसी ने बहुत समय 
पहले एक पेड़ लगाया था।

“

“

-वारेन बुफेट 

कोई आज सु�वधाो का लाभ उठा 
रहा है क्यूं�क बहुत समय पहले 
�कसी जी तोड़ म्हणत क� थी।

“

“



अपने अ�त�रक्त धन को
�नवेश म� लगाने का

असल म�, जल्द� �नवेश करने के कुछ बहुत ह� ठोस लाभ ह�, िजनम� आपके �नवेश के प�रपक्व होने के �लए 
अ�धक समय शा�मल है, और �नय�मत रूप से भुगतान प्राप्त करने से पहले मूल्यवान �नवेश अनुभव प्राप्त कर 
लेते ह�।

�वचार करने क� कोई न्यूनतम 
आयु नह�ं है

हो�शयार �नवेशक
हालां�क, एक

आपको पहले बाजार क� मूल बात� को जानना होगा, िजसम� 
�व�भन्न प्रकार के �नवेश और प्रत्येक के �लए अपने फायदे 
को अ�धकतम करने के �लए रणनी�तयाँ शा�मल ह�।

य�द ब�क खाता खोलने के �लए आपक� उम्र बहुत कम है, तो अपने माता-�पता से अपने नाम से एक
‘कस्टो�डयल �नवेश खाता’ खोलने के �लए कह�, िजससे आप अपने पोटर्फो�लयो का �नमार्ण शुरू कर सक� ।

�वशषे
�ान

बनने के �लए,



अतं�ार्न और व्याख्या

• वतर्मान धन क� क�मत, आने वाले कल के धन से अ�धक है

• य�द आज आप पैसा �नवेश कर सकत ेह�, तो कल आपका पैसा अवसर 
लागत के साथ आपको वापस �मलेगा

• पूंजी क� अवसर लागत(R), अवसर लागत के �नवेश का वदृ्�धशील 
प्र�तफल है

• उदाहरण: ₹९५.२४ को ५% के ब्याज  पर ₹१०० का उत्पादन करने के
�लए एक वषर् के �लए �नवेश �कया जाता है। इस प्रकार ₹१००  एक 
साल म� ₹४.७६ (५%)  के रूप म� अवसर लगत के साथ आपको वापस 
आता है



छूट के कारक ‘�डस्काउंट फैक्टर’

• छूट कारक को "समय के �लए �व�नमय दर" भी कहा जा सकता है

• उदाहरण = १ / (१ + ०. ०५): ₹१ का मूल्य आज से एक वषर् बाद 
₹१.०५ है। आज से एक वषर्  बाद ₹१.०५ का जो मूल्य होगा वो आज 
₹१ है।  ₹१ आज से एक वषर् बाद  ₹१ / १.०५ = ₹०. ९५२४ का मूल्य
रखेगा

• छूट या बट्टा,  भ�वष्य के धन को समय से पहले मुद्रा म� प�रव�तर्त 
करता है



कुछ �वशेष बात� (�नष्कषर्)

• धन क� एक ‘समय इकाई’ है

• आम नकद� प्रवाह धाराओ ंका वतर्मान मूल्य

• मुद्रास्फ��त और कर

- हम एक ह� इकाई के साथ पैसे जोड़त े/ घटात ेह�
- १ / (१ + R) T  छूट कारक का उपयोग कर�
- धन को व�र्मान मूल्य के बराबर लाने के �लए छूट देना
- भ�वष्य के मूल्य के �हसाब से धन क� क�मत बढ़ाना

- बढ़ती वा�षर्क� और असीमता

- वापसी क� प्रभाव दर



पोटर्फो�लयो क्या है और यह क्य� उपयोगी है?

‘पोटर्फो�लयो’ प्र�तभू�तय� का एक �व�शष्ट संयोजन है जो �क आमतौर पर 
‘पोटर्फो�लयो’ भार  द्वारा प�रभा�षत �कया जाता है और इसका जोड़ १ तक होता है।

पोटर्फो�लयो भार का जोड़ 0 भी हो सकता ह� और वज़न का मूल्य धनात्मक (लंबी 
िस्थ�त) या ऋणात्मक (लघु िस्थ�त) हो सकता है।

धारणा: पोटर्फो�लयो भार सभी प्रासं�गक जानकार� को सं�ेप म� प्रस्ततु करता है।



उदहारण 1

१०००० रुपये के आपके �नवेश खाते म� तीन स्टॉक ह�: स्टॉक “ए” के २०० 
शेयर, स्टॉक “बी” के १००० शेयर, और स्टॉक “सी” के ७५० शेयर। आपके 
पोटर्फो�लयो को �नम्न�ल�खत भार द्वारा सं�ेप म� प्रस्ततु करते ह�:

संपि� शेयर शेयर का मू� ₹ का िनवेश पोट�फोिलयोʼ भार 
ए २०० ₹५० ₹१०००० 0. १ 
बी १००० ₹५० ₹६०००० 0.६ 

सी ७५० ₹५० ₹३०००० 0.३ 
कलु   Rs १००००० १ 

 


		संपत्ति

		शेयर

		शेयर का मूल्य

		₹ का निवेश

		पोर्टफोलियो’ भार



		ए

		२००

		₹५०

		₹१००००

		0. १



		बी

		१०००

		₹५०

		₹६००००

		0.६



		सी

		७५०

		₹५०

		₹३००००

		0.३



		कुल

		

		

		Rs १०००००

		१









उदहारण 2

आप एक ₹५००००० मूल्य का घर खर�दने का फैसला करते ह�, िजसक� 
खर�द मूल्य का २०% भुगतान करके, शेष ८०% के �लए ऋण प्राप्त करते 
है। इस �नवेश के �लए आपके पोटर्फो�लयो का भार क्या है

संपि� शेयर शेयर का मू� ₹ का िनवेश पोट�फोिलयो भार 

घर १ ₹५००००० ₹५००००० ५००% 
ऋण १ -₹४००००० -₹४००००० -४००% 

कलु   ₹१००००० १००% 
 

य�द आपके घर क� क�मत १५% घट जाती है तो आपक� कुल संप��
�कतनी होगी?


		संपत्ति

		शेयर

		शेयर का मूल्य

		₹ का निवेश

		पोर्टफोलियो भार



		घर

		१

		₹५०००००

		₹५०००००

		५००%



		ऋण

		१

		-₹४०००००

		-₹४०००००

		-४००%



		कुल

		

		

		₹१०००००

		१००%









उदहारण 3

आपके पास स्टॉक “ए” के १०० शेयर ह�, और आप ने स्टॉक “बी” के २०० 
शेयसर् शाटर् कर �दए | आपके पोटर्फो�लयो को �नम्न�ल�खत भार द्वारा 
सं�ेप म� प्रस्ततु �कया गया है:

शून्य शुद्ध-�नवेश पोटर्फो�लयो के ‘पोटर्फो�लयो भार’ प्र�तशत म� नह�ं होते 
(क्य��क भाजक 0 है)। हम लंबी और छोट� िस्थ�त का प्र�त�न�धत्व करने 
के �लए पोटर्फो�लयो भार के बजाय रुपए के मूल्य का उपयोग करते ह� |

संपि� शेयर शेयर का मू� ₹ का िनवेश पोट�फोिलयो भार 
ए १०० ₹५० ₹५००० ?? 

बी -२०० ₹२५ -₹५००० ?? 
 


		संपत्ति

		शेयर

		शेयर का मूल्य

		₹ का निवेश

		पोर्टफोलियो भार



		ए

		१००

		₹५०

		₹५०००

		??



		बी

		-२००

		₹२५

		-₹५०००

		??









जो�खम और वापसी: �व�वधीकरण

• �कसी पोटर्फो�लयो क� अपे��त वापसी पर सहसंबंध का कोई प्रभाव नह�ं पड़ता है

• पोटर्फो�लयो क� अिस्थरता सहसंबंध के आधार पर �भन्न होगी

• िजतना कम सहसम्बन्ध, उतनी ह� कम अिस्थरता प्राप्त होगी

• जैसे जैसे सहसंबंधता कम होती है, पोटर्फो�लयो क� अिस्थरता भी �गरती जाती है



�व�वधीकरण

मान लेते है एक समान रुपी भा�रत पोटर्फो�लयो है:

Average variance = औसत �वचरण
Average Covariance = औसत सहसंयोजक

िजन पोटर्फो�लयो म� अ�धक स्टॉक होते है उनका �वचरण बा�क स्टॉक के 
औसत सहसंयोजक द्वारा �नधार्�रत �कया जाता है



जो�खम और वापसी: जो�खम भर� सम्प�तय� के द� पोटर्फो�लयो

• पोटर्फो�लयो म� अ�धक स्टॉक जोड़ने से �व�वधीकरण बढ़ जाता है

• न्यूनतम �वचरण सीमा बा� ओर फैलता है

• �कसी भी �नवेशक के �लए इष्टतम पोटर्फो�लयो द� सीमा रेखा (लाल रेखा) पर होना 
चा�हए

• न्यूनतम �वचरण सीमा का ऊपर� आधा �हस्सा



�व�वधता क� सीमाएँ होती ह�

• शेष जो�खम िजसे व्यविस्थत या बाज़ार जो�खम के रूप म� जाना जाता है

• आम कारक� क� वजह से, जो �व�वध नह�ं हो सकत ेह�

• उदाहरण: एस&पी ५००

• व्यविस्थत जो�खम के अन्य स्रोत मौजूद हो सकत ेह�

• रै�खक कारक मॉडल के �लए प्रेरणा प्रदान करता है

स�भ�:
Risk eliminated by diversification - िविवधीकरण�ारा समा� िकया

गया जो�खम
Total risk of typical stock - ठेठ �ॉकका कुल जो�खम

Undiversifiable or systematic risk - िविवध ना होने लायक या
�व�स्थत जो�खम

Number of stocks in portfolio      - पोट�फोिलयो म� �ॉककी सं�ा
Portfolio variance - पोटर्फो�लयो का �वचरण



बाज़ार द�ता और स�क्रय पोटर्फो�लयो प्रबंधन

क्या स्टॉक के मूल्य क� वापसी का अनुमान लगाया जा सकता ह� ? वास्तव 
म�, अल्पाव�ध म� नह�ं, ले�कन:

• मध्यम-���तज ग�त (मध्यम-होराइजन मोम�टम):  �पछले 6 मह�न� के “�वजयी” बाद 
म� 6 मह�ने के �पछले हारने वाल� से बेहतर प्रदशर्न करत ेह�

• उच्च -���तज उलट (लॉन्ग-होराइजन रेवेसर्ल): �पछले 36 मह�न� म� “हारने वाले” बाद 
म� 36 मह�ने के �पछले �वजेताओं से बेहतर प्रदशर्न करत ेह�

सीएपीएम के आधार पर सकारात्मक-α (पॉिज�टव-α) के साथ अ�त�रक्त 
भागेदार� रणनी�तयाँ:

• आकार: छोटे शेयर� (बाज़ार पूँजी) ने ऐ�तहा�सक रूप से सीएपीएम अनुमा�नत मूल्य से 
अ�धक वापसी अिजर्त �कया है

• मूल्य: मूल्य शेयर� ने ऐ�तहा�सक रूप से सीएपीएम क� अनुमा�नत मूल्य क� तुलना म� 
अ�धक वापसी अिजर्त �कया है



बाज़ार द�ता और स�क्रय पोटर्फो�लयो प्रबंधन

भारतीय �व�ीय बाजार� के इ�तहास के चार तथ्य

वास्त�वक ब्याज दर औसतन 
थोड़ी सकारात्मक रह� है

कम जो�खम वाल� संप��य� पर 
प्र�तलाभ क� मात्रा क� तुलना म� 
अ�धक जो�खम वाल� संप��य� 
पर प्र�तलाभ क� मात्रा औसतन 
अ�धक रह� है

जो�खम भर� संप��य� पर 
प्र�तलाभ क� मात्रा एक दसूरे 
से अत्य�धक सहसंबद्ध हो
सकते है

जो�खम वाल� संप��य� पर 
प्र�तलाभ क� मात्रा आमतौर 
पर क्र�मक रूप से असंबद्ध
होती है

1. 2.

3. 4.



क्या है? 
अनुबंध



अनबुंध क्या है

• अनुबंध एक समझौता है िजसम� जार�कतार् (उधारदाता) �नवेशक को 
ब्याज के साथ उधार वापस करने का वादा करता है (ऋणदाता), 
जो �क समय क� कुछ �न�दर्ष्ट अव�ध म� ल� गई थी

- आव�धक ब्याज भुगतान को कूपन (C) के रूप म� भी जाना जाता है
- जार�कतार् क� वा�षर्क प्र�तशत दर जो अं�कत मूल्य पर भुगतान करने के 
�लए सहमत होती है, कूपन दर कहलाती है

- एक अनुबंध िजसके एक वषर् के m भुगतान बनत ेहै, उनका कूपन ऐसे 
�दया जाता है :

• एक कूपन अनुबंध एक आव�धक ब्याज भुगतान का वादा करता है 
(जैसे, हर ६ मह�ने या हर साल) और प�रपक्वता �त�थ (T) पर 
अनुबंध के अं�कत मूल्य (F) का पुनभुर्गतान

उदाहरण के �लए, ६% कूपन दर और अधर्-वा�षर्क कूपन के साथ एक ₹१००० के अनुबधं को 
इतना मूल्य का भुगतान करना पड़ेगा:

(₹१०००x६%)/२ = ₹३० हर ६ मह�ने म�



अनबुंध क्या है

• यहां वा�षर्क कूपन** C के साथ एक अनुबंध द्वारा �कए गए भुगतान 
क� समय रेखा है :

- कोई आव�धक कूपन भुगतान नह�ं ह�
- केवल एक भुगतान �कया जाता है: प�रपक्वता* T पर अं�कत मूल्य*** F
- शून्य-कूपन अनुबंध छूट के साथ व्यापार होता है (अनुबंध क� अव�ध से 
अ�धक ब्याज के �लए खात ेके मूल्य से कम क�मत)

• सबसे सरल प्रकार के अनुबंध को शून्य-कूपन अनुबंध कहा जाता है

* Maturity date -प�रपक्वता �त�थ
**Coupon – कूपन
***Face value - अं�कत मूल्य



व्यापा�रक अनबुंध क� �वशेषताएं:

• �कसी कंपनी को ऋण देने के बराबर

- वे अपने �नवेश पर एक �निश्चत वापसी मूल्य प्राप्त करत ेह�

• सी�मत चढ़ाव

• कंप�नय� का मुनाफा साझा नह�ं करता है, इसके बजाय

• कूपन क� भुगतान ना होने का जो�खम रहता है

• �नधार्�रत समय के �लए प�रपक्वता �त�थ तक �नवेशक के रूप म� 
कायर् करते है



आप अनबुंध का व्यापार क्य� करना चाह�गे?

• कम जो�खम भरा

• उच्च: ‘यील्ड’ (जंक) या व्य�थत / अ�धक जो�खम वाले अनुबंध, स्टॉक क� 
तरह वापसी मूल्य उत्पन्न कर सकते ह�, जब�क अ�धक सुर��त अनुबंध से 
एक िस्थर ३-४% प्र�त वषर् उत्पन्न करने क� उम्मीद क� जा सकती है -
�वशेष रूप से जो�खम के �लए अच्छा है – अस�हष्ण ुपोटर्फो�लयो

• बुरे समय म� संर�ण

स्टॉक म� �कये गए ₹१०००० का
�नवेश बनाम १० साल के �लए
अनुबंध

Total bond market index –
कुल अनुबंध बाजार सूचकांक

Total stock market index –
कुल स्टॉक बाजार सूचकांक



बनामकॉप�रेट बनामसरकार� नगरपा�लका अनुबंध

• भारत सरकार / सरकार� एज�सी अनुबंध को सबसे सुर��त अनुबंध �नवेश 
माना जाता है

- भारत सरकार द्वारा "के्र�डट म� पूणर् �वश्वास" द्वारा सम�थर्त

• कॉप�रेट अनुबंध औद्यो�गक �नगम�, �व�ीय फम�, सावर्ज�नक उपयो�गताओ ं
और प�रवहन कंप�नय� द्वारा जार� �कए जाते ह�

- आमतौर पर सरकार� अनुबंध क� तुलना म� अ�धक ब्याज देत ेह�, ले�कन चूक होने 
का अ�धक जो�खम रहता ह�

• नगरपा�लका अनुबंध (म्यू�नस) ऐसे अनुबंध होते ह� जो छोट�, स्थानीय 
सरकार� (जो देश, शहर� या राज्य� को �नयं�त्रत करते ह�) को धन उधार देने 
के बराबर होते ह�



उच्च उपज (िजसको अक्सर जकं अनबुंध बोला जाता है)

• ये अनुबंध पूंजी संरचना से काफ� दरू ह� और इस�लए अ�धक जो�खम 
वाले ह�

- इसका मतलब है �क वे अन्य अ�धक सुर��त अनुबंध क� तुलना म� "कम 
प�रपक्व" ह�, िजनक� पूणर् रूप से भुगतान �कए जाने क� अ�धक संभावना है

• उनक� अनुबंध रे�टगं कम होती है, जो क� यह दशार्ता है �क उनक� पूणर् 
प�रपक्वता पर भुगतान �कए जाने क� संभावना कम है

• संभा�वत रूप से कम जो�खम वाले, अ�धक सुर��त अनुबंध क� तलुना 
म� बहुत अ�धक वापसी मूल्य उत्पन्न कर सकता है



अनबुंध या �निश्चत आय प्र�तभू�त

• इन बॉन्ड� के बीच अंतर हम इनके नामकरण से करते ह�: उदाहरण के 
तौर पर, UST ६% Sep २०२७, या GE ४.१२५% ९ Oct २०

- ये दोन� उदाहरण �नधार्�रत कूपन अनुबंध के ह�
- कई ब�क ‘फ्लो�टंग रेट अनुबंध’ या नोट जार� करत ेह�, जहां कूपन दर समय-
समय पर संदभर् दर पर पुनः स्था�पत क� जाती है (जैसे 5-वषर् के खजाने का 
उपज), ले�कन ये अभी भी �निश्चत आय प्र�तभू�त के रूप म� ह�

• आमतौर पर ₹१ करोड़ या उससे अ�धक क� मात्रा म� अनुबंध बड़े 
मूल्यवगर् म� व्यापार �कया जाता ह�। और इनके साथ ह� साथ अन्य 
संभावनाएं और शब्दावल� भी ह� जो आप सीख�गे: शून्य कूपन अनुबंध; 
अधर्-वा�षर्क (अमे�रका म�) या वा�षर्क कूपन (जैसे, जापान म�)



जार�कतार्: सरकार और एज�सी

• जनता के �लए भारतीय राजकोष और अन्य "संप्रभु" प्र�तभू�तयां जार� 
करते है - वे जार� करने क� �त�थ पर पैसा उधार लेते ह� - और अधर्-
वा�षर्क नकद कूपन (= c% / २) और बंधन के मोचन रा�श का भुगतान 
करने का वादा करते ह� िजसे बंधन का “फेस” रा�श कहते है

- नकद� प्रवाह?: भारतीय राजकोष का ८% कूपन, जो अगस्त २०३८ म�
प�रपक्व होगा, वह साल २०३८ तक प्र�तवषर् १५ फरवर� और १५ अगस्त को 
४% अधर्वा�षर्क �हसाब से भुगतान करेगा, और तब तक यह अपने अं�कत 
मूल्य का सुर�ा मूल्य भी वसूल कर लेगा

• राजकोष द्वारा जार� को �डफ़ॉल्ट-मुक्त माना जाता है - ले�कन अन्य 
"संप्रभु", जैसे: रूसी अनुबंध म� �डफ़ॉल्ट पाया गया है। एज��सयां फेडरल 
होम लोन ब�क, फैनी मॅई और इसी तरह क� सरकार� एज��सय� द्वारा 
जार� क� गई प्र�तभू�तयां ह�, उनके पास सरकार का समथर्न है, परन्त ु
एक सीमा तक



खजाने क� सुर�ा

• अमे�रक� राजकोष द�ुनया म� ऋण का सबसे बड़ा एकल जार�कतार् है
- अमे�रक� राजकोषीय प्र�तभू�तय� को सरकार के पूणर् �वश्वास और ऋण का समथर्न 
�मलता है

- उन्ह� बाज़ार के सहभा�गय� द्वारा देखा जाता है क्य��क कोई चूक होने का जो�खम 
नह�ं है (अथार्त इसका कोई जो�खम नह�ं है �क जार�कतार् ब्याज या मूलधन के 
अपने भुगतान� पर �डफ़ॉल्ट करेगा)

• राजकोषीय प्र�तभू�तय� के तीन प्रमुख प्रकार ह�

• राजकोषीय �बल शून्य कूपन अनुबंध होते ह�, जब�क राजकोषीय नोट्स 
और अनुबंध, कूपन अनुबंध होते ह� जो हर ६ मह�ने म� ब्याज के साथ 
भुगतान �कए जाते ह�

• हमारे पास शून्य कूपन के साथ लंबे समय वाल� राजकोषीय प्र�तभू�तयां 
है: STRIPS

- राजकोषीय रसीद ३, ६ या १२ मह�ने क� प�रपक्वता के साथ जार� �कए जात ेह�
- राजकोषीय नोट्स २ और १० वष� के बीच क� प�रपक्वता के साथ जार� �कए 
जात ेह�

- राजकोषीय अनुबंध १० साल से अ�धक क� प�रपक्वता के साथ जार� �कए जात ेह�



राजकोषीय प्र�तभू�तय�  को �कस तरह से उद्धतृ �कया जाता है

• नीचे ₹१०० क� क�मत के साथ टे्रजर� नोट्स और अनुबंध के �लए क�मत� 
क� एक ता�लका द� गई है, जो २८ जुलाई, २०१४ को वॉल स्ट्र�ट जनर्ल 
ऑनलाइन से �नकाल� गई।

• यह हम� बताता है �क बांड ३१ जुलाई २०२० को प�रपक्व हो रहा है
- कूपन दर २% है (और इस�लए हर ६ मह�ने म� १ रुपये के कूपन का भुगतान 
करता है)

- ₹१००.२४२२ म� बेचा जा सकता है और ₹१००.२८९१ म� खर�दा जा सकता है
- �पछले �दन के क�मत म� ₹०.१३२८ क� कमी आई है



स्टॉक
क्या है?



स्टॉक क्या है?

• सामान्य स्टॉक एक �नगम म� स्वा�मत्व �हस्सेदार� का प्र�त�न�धत्व करता है

• �नगम के �व� स्वयं करने के तीन मुख्य तर�क� म� से एक है

• भागेदार� के रूप म� भी जाना जाता है



शेयरधारक� के अ�धकार

• एक शेयरधारक के तौर पर, आपके पास �नगम के भीतर कुछ 
अ�धकार और हक होते ह� । ये आमतौर पर �नगमन के लेख� 
म� �नधार्�रत �कए जाते ह� ।

- मतदान
- लाभांश

• दो मुख्य अ�धकार ह�:



मतदान का अ�धकार

• �नगम के �नदेशक� के चनुाव

- �वलय जैसे महत्वपूणर् मुद्द� के �लए एक सव�च्चता क� आवश्यकता हो 
सकती है
(जैसे- २/३ या ७५%)

- कुछ कंप�नय� के पास अलग-अलग वो�टंग अ�धकार� के साथ स्टॉक के 
�व�भन्न वगर् ह�

• इसके अलावा �वलय और महत्व के अन्य मामल� पर वोट करने के �लए

अ�धकार:



लाभांश धारक के अ�धकार

• शेयरधारक� को अपने �हस्से के अनुपात म� लाभांश म� 
�हस्सेदार� का अ�धकार है

• प�रसमापन लाभांश म� साझा करने का अ�धकार शा�मल है 
(अं�तम भुगतान अगर कंपनी का प�रसमापन �कया जाता है)

• नोट: कंपनी लाभांश का भुगतान करने के �लए बाध्य नह�ं है



स्टॉक जार� करना

• प्रथम जन प्रस्ताव (IPO): आम जनता को स्टॉक क� पहल� 
पेशकश (अप्रका�शत पेशकश)

- प्राथ�मक: नए स्टॉक जार� करना
- द्�वतीयक: मौजूदा स्टॉक क� �बक्र� (परस्पर अद्�वतीय नह�ं)



प्रथम जन प्रस्ताव के �लए प्रेरणा

• �वस्तार के �लए धन जुटाएं

- व�चर कै�पट�लस्ट आमतौर पर प्रथम जन प्रस्ताव के �लए जोर देने 
म� आक्रामक होत ेह�, चंू�क वे पारंप�रक रूप से अपना प्र�तलाभ वह� 
से प्राप्त करत ेह�

• अंदरूनी सूत्र� और पूंजीप�तय� (�वशेष रूप से) को नकद� 
�नकालने क� अनुम�त देना



स्टॉक को मान्यता देना

• शेयर� के मूल्यांकन के बारे म� सोचने का एक तर�का पूणर् मूल्यांकन है-
यह जानते हुए �क वे अपे��त भ�वष्य लाभांश के दावे का प्र�त�न�धत्व 
करते ह�

- ध्यान र�खये लाभांश (जो �नवेशक के �लए नकद� प्रवाह ह�) ना �क कमाई 
को (जो �फर से �नवेश �कए जा सकत ेह�) आमतौर पर लाभांश को पयार्प्त 
रूप से प�रभा�षत करना चा�हए (प�रसमापन, �वलयन आ�द)

- ध्यान द� �क लाभांश अ�निश्चत ह�- इस�लए हम भ�वष्य म� लाभांश क� 
उम्मीद कम करत ेहै 



छूट और प्री�मयम

• सममूल्य पर: मूल्य= अं�कत मूल्य
- जब कूपन दर = अनुबंध पर आवश्यक �रटनर्

• प्री�मयम: मूल्य > अं�कत मूल्य
- जब कूपन दर > अनुबंध पर आवश्यक �रटनर्

• छूट: मूल्य < अं�कत मूल्य
- जब कूपन दर < अनुबंध पर आवश्यक �रटनर्



व्यापा�रक स्टॉक क� �वशेषताएं

• प्रथम जन प्रस्ताव या बाद म� �हसेदार� म� �बक्र� के माध्यम से 
शेयर� के �वतरण और जार� करने के माध्यम से एक �नगम 
द्वारा उठाया जाता है

• स्टॉक खर�दना �नगम म� स्वा�मत्व खर�दना है
• एक क� द्र�कृत �व�नमय या व्यापार प्रणाल� होना (स्टॉक 
एक्सच�ज� को BSC या NSC के माध्यम से बेचना)

• सैद्धां�तक असी�मत चढ़ाव

• अ�निश्चत काल के �लए �नवेशक हो सकता है



आप स्टॉक का व्यापार क्य� करना चाह�गे

• अ�धक प्र�तलाभ
• कंपनी म� स्वा�मत्व (जैसे- एप्पल म� १/५.१ अरबव� �हस्से का मा�लकाना हक़)
• स्टॉक के मूल्य के चढ़ाव के माध्यम से पैसा कमाया जा सकते ह� (आपने स्टॉक 
के �लए �कतना भुगतान �कया है बनाम वतर्मान म� यह �कतना कारोबार कर 
रहा है) या य�द अ�धक लाभांश के माध्यम से स्था�पत �कया गया है (कंपनी 
अपने द्वारा �कए गए लाभ से शेयरधारक� को भुगतान करती है)

स्टॉक म�  �कये गए ₹१०००० का �नवेश 
बनाम १० साल के �लए अनुबंध

Total bond market index –
कुल अनुबंध बाजार सूचकांक

Total stock market index –
कुल स्टॉक बाजार सूचकांक



सूचकांक स्टॉक व्यापार

• �सगंल स्टॉक को कई अलग-अलग �ेत्रो म� वग�कृत �कया जा सकता है

• �नवेशक सूचकांक के रूप म� जाने वाले ढेर सारे स्टॉक भी खर�द सकते ह�, 
जो स्टॉक बाज़ार के समग्र स्वास्थ्य के व्यापक उपाय के रूप म� काम कर 
सकता है

- स्वास्थ्य देखभाल
- ऊजार्
- उपभोक्ता खुदरा
- आ�थर्क



तीन बड़ी बात�

• एस&पी ५००: कम से कम ₹६.१ अरब के बाजार
पूंजीकरण के साथ भारत म� ५०० सबसे बड़ी 
कंप�नयां

• नैस्डैक: नैस्डैक कंपोिज़ट इंडेक्स नैस्डैक स्टॉक 
एक्सच�ज म� सूचीबद्ध लगभग ३,००० सामान्य 
इिक्वट� का बाजार पूंजीकरण-भा�रत सूचकांक है

• इसे अमे�रका के इिक्वट�ज के प्रमुख संकेतक 
और लाजर् कैप �ेत्र के प्रदशर्न के प्र�त�बबं के 
रूप म� देखा जाता है

• डाऊ जोन्स इंडिस्ट्रयल इंडेक्स: ३० ब्लू �चप 
स्टॉक का मूल्य औसत जो आमतौर पर उनके 
उद्योग म� सब से आगे है

• यह १ अक्टूबर १९२८ से शेयर बाजार का 
व्यापक रूप से अनुसरण �कया गया संकेतक है



संप��
वगर् �वदेशी �व�नमय

तेल

सोना



सोना

• सुर��त संप�� वगर्
- �व�ीय बाजार�/अथर्व्यवस्था म� जो�खम के �खलाफ 
मुद्रास्फ��त क� दर और बचाव

• लाभांश का भुगतान नह�ं करता है

• अन्य वस्तओु ंक� तरह नह�ं होता (खचर् नह�ं 
होता)

• सोने म� �नवेश के �वकल्प
– सोने के �बिस्कट
– सोने का �व�नमय व्यापार फंड
– सोने का एक्सच�ज टे्रडेड नोट
– सोने क� खान के स्टॉक 



�वदेशी �व�नमय

• �वदेशी �व�नमय: सबसे बड़ा और सबसे तरल 
बाजार

• स्पॉट एक्सच�ज क� दर: तत्काल �वतरण के 
�लए दो मुद्राओ ंके बीच �व�नमय दर

• प्रशंसा: �व�नमय दर म� वदृ्�ध

• जैसे - रुपए/डॉलर १०० से १०५ तक जा रहा है, 
डॉलर म� वदृ्�ध हो रह� है और रुपए म�
�गरावट

• हर (�डनो�मनेटर) म� मुद्रा इकाई के मूल्य म� 
वदृ्�ध



मुद्राओ ंक� मांग और आपू�तर्

• घरेलू मुद्रा क� मांग �नयार्त और घरेलू प�रसंप��य� क� मांग दोन� पर 
�नभर्र करती है

• �वदेशी �व�नमय प�रवतर्न को प्रभा�वत करने वाले कारक:

- वास्त�वक ब्याज दर� क� उम्मीद- जब �नवेशक� को एक देश म� अ�धक लाभ 
का एहसास होता है, आम तोर पे �नवेशक उस मुद्रा पे डाव लगा के उसे ऊपर 
ले जात ेहै 

- आ�थर्क �वकास- उच्च आ�थर्क �वकास उच्च �व�नमय दर के साथ जुड़ा होता है
- मुद्रास्फ��त- देश क� महंगाई को बढ़ाने वाला �वकास जो �व�नमय दर म� 
अवमूल्यन करता है 

- मौ�द्रक नी�त



तेल

• एसेट क्लास जो �वशुद्ध रूप से आपू�तर् और 
मांग पर आधा�रत है

• अव्यवस्था के कारण बाजार म� महत्वपूणर् 
क�मत� म� उतार चढ़ाव होता है

• आपू�तर् चलाने वाले:
– कच्चे माल क� उपलब्धता
– संसाधन �मता
– तेल उत्पादन
– पेट्रो�लयम आयात करने वाले देश� का संगठन (सऊद� 

अरब -असल नेता)

• मांग को चलाने वाले:
– वैिश्वक अथर्व्यवस्था क� िस्थ�त
– साम�यक खपत (गम�, बहाव, तूफान)



दो मुख्य प्रकार के
व्युत्पन्न ह�

�वकल्प

व्यतु्प�� के प्रकार

भावी सौदे



�वकल्प

• �कसी �वशेष �त�थ पर या उससे पहले एक सहमत मूल्य 
पर संप�� खर�दने का �वकल्प, सह� प्र�त�न�धत्व करता 
है, ले�कन दा�यत्व नह�ं, एक �न�दर्ष्ट मूल्य पर संप�� 
खर�दने को, उनक� समािप्त या प�रपक्वता �त�थ पर 
प्रयोग मूल्य या स्ट्राइक मूल्य कहा जाता है
- उदाहरण: नवंबर म� ₹२५ क� स्ट्राइक प्राइस के साथ इंटेल स्टॉक पर 
इसके मा�लक को नवंबर से पहले �कसी भी समय इंटेल स्टॉक के 100 
शेयर खर�दने का अ�धकार देता है, जहाँ एक स्टॉक क� क�मत ₹२५ है।

- य�द क�मत ₹२५ से कम है, तो यह स्पष्ट रूप से इस �वकल्प का
प्रयोग लाभदायक नह�ं है

• ठ�क उसी तरह स्ट्राइक मूल्य पर संप�� बेचने के �लए 
�कसी �वशेष �त�थ पर या उससे पहले एक सहमत मूल्य 
पर संप�� बेचने का �वकल्प, सह� प्र�त�न�धत्व करता है, 
ले�कन दा�यत्व नह�ं,

- यह �वकल्प तभी लाभदायक बनते ह� जब उनका स्ट्राइक मूल्य 
उनके प्र�तभू�त मूल्य के बराबर या आस पास होता है

• एक �वकल्प अ�धक मूल्यवान है अगर वह लंबे समय 
तक समाप्त नह�ं होता है। �वकल्प तभी लाभदायक होता 
है जब वह धन मे या उस के कर�ब है।



�वकल्प रणनी�तयाँ

• मूल �वकल्प रणनी�तयाँ के उदाहरण

- स्टॉक को एकमशु्त खर�दने क� तलुना म� सी�मत जो�खम और कम लागत के साथ स्टॉक मूल्य के वदृ्�ध से लाभ
उदहारण: आप �रलायंस का एक स्टॉक खर�दते ह� और १ रुपए का भगुतान करते ह�। �रलायंस २८ रुपए तक बढ़त 
हा�सल करता है और इस�लए आपका �वकल्प मूल्य क� बढ़त म� कम से कम २ रुपए है, जो आपको देता है २००% 
का लाभ बनाम १२% क� बढ़ोतर�।

- स्टॉक को शाटर्  करने क� तलुना सी�मत जो�खम और कम लगत के साथ स्टॉक के मूल्य म� �गरावट से लाभ।
उदाहरण: आप एक भत� एयरटेल का स्टॉक खर�दते ह� िजसका मूल्य २१ रुपये है, और आप ८० पसैे का भगुतान 
करते ह�। भत� एयरटेल का मूल्य १८ तक �गर जाता है और आपको, १.२० रुपये का लाभ होता है, जो �क १५०% है 
, जब के शेयर म� 10% क� �गरावट है

- �वकल्प� को बेचकर और आय उत्पन्न करके बाजार� से लाभ उठाएं।
उदाहरण: आपके पास TCS के 100 शेयर ह�। जब एक स्टॉक का मूल ३४ रुपये है, तब आप १ रुपये के दर पे एक 35 
कॉल बेचते ह�। य�द समािप्त पर स्टॉक अभी भी 34 पर है, �वकल्प बेकार समाप्त हो जाएगा पर आपने एक सपाट 
बाजार म� अपनी होिल्डंग पर 3% लाभ �कया

- स्टॉक खर�दने के �लए भगुतान भगुतान प्राप्त करे।
उदाहरण: ज़ी एंटरटेनम�ट के स्टॉक १७५ रुपये पर कारोबार कर रहा है, एक मूलय जो आपको पसंद है, और आप ९ 
रुपये के �लए लगाए गए पसैे पर बेचते ह�. य�द समािप्त पर स्टॉक १७५ से नीचे है, आपको स�पा गया है, और 
अ�नवायर् रूप से आप ने १६६ रुपये म� शेयर खर�द�

- बाज़ार म� अपने पोटर्फो�लयो और िस्त�थ क� र�ा करना।
उदाहरण: आप १९० रुपये मई ख़र�दे �रलायंस के १०० शेयर� के मा�लक ह� और अपनी िस्थ�त क� र�ा करना चाहते 
ह�, तो आप १७५ के मूल्य मई स्टॉक खर�दे। अगर स्टॉक का मूल्य १२० तक �गरा जाता है, तो आप १७४ मूल्य मई 
ख़र�दे स्टॉक अपने नकुसान को केवल १६ रुपये तक रोक सकते है न क� ७० रुपय।
https://www.cnbc.com/id/30095574
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• वायदा अनुबंध या ‘फ्यूचर कॉन्टै्रक्ट’ एक कानूनी 
समझौता है जो �वशेष वस्त ुया प�रसंप�� के सुपुदर्गी 
(कभी-कभी नकद मूल्य) इसके प�रपक्वता �त�थ पर 
सहमत मूल्य म� सुपुदर् �कया जाता है। सौदा या वायदा 
का भुगतान इसके प�रपक्व �त�थ पर �कया जाना होता 
है।
- लंबी िस्थ�त: प�रपक्वता पर ग्रहण करे
- लघु िस्थ�त: प�रपक्वता पर �वतरण कर�
- उदाहरण: �दल्ल� बोडर् ऑफ टे्रड म� मकई वायदा व्यापार, एक लंबे मकई 
िस्थ�त व्यापार� को नंबर 2 पीले मकई क� ५,००० बस� को कब्जे म� 
लेने के �लए बाध्य करता है (१७५,००० ल�टर), 

• अ�धकांश भ�वष्य अनुबंध प�रपक्वता �त�थ से पहले ह� 
बेच �दए जाते है

फ्यूचसर्



�नवेश शत� क� शब्दावल�

• स्टॉक: एक स्टॉक �कसी कंपनी म� स्वा�मत्व का एक �हस्सा है. एक स्टॉक आमतौर पर लाभांश 
का भुगतान करता है जो कंपनी से उसके मा�लक� के �लए प�रवतर्नीय भुगतान करता है

• पसंद�दा स्टॉक: एक स्टॉक जो धारक को एक �निश्चत लाभांश का हक देता है, िजसका भुगतान 
आम स्टॉक लाभांश पर प्राथ�मकता लेता है

• प्रथम जन प्रस्ताव: एक प्रारं�भक सावर्ज�नक पेशकश, तब होता है जब कोई �नजी कंपनी पहल� 
बार सावर्ज�नक बाजार म� कंपनी के शेयर बेचने क� पेशकश करती है। प्रस्ताव के बाद फमर् 
सावर्ज�नक फमर् बन जाती है।

• पेट�ट: एक पेट�ट एक कानूनी दस्तावेज है जो अन्वेषक� को एक �निश्चत समय अव�ध के �लए 
�वक�सत नई तकनीक का उपयोग करने के �लए �वशेष अ�धकार प्रदान करता है

• द्रव्यता: तरलता एक प�रसंप�� को बेचने या खर�दने क� �मता है, तेज, कम लागत पर, और 
इसक� क�मत को बहुत अ�धक स्थानांत�रत �कए �बना

• लाभांश: लाभांश �नगम� द्वारा अपने शेयरधारक� को �कए गए भुगतान ह�, लाभांश एक ऐसा 
साधन है िजसके द्वारा एक �नगम अपने शेयरधारक� के साथ अपनी आय साझा करता है

• सवार्�धकार: एक अनन्य कानूनी अ�धकार, जो मूल प्रवतर्क को �प्रटं, प्रका�शत, प्रदशर्न, �फल्म, या 
�रकॉडर् सा�हित्यक, कलात्मक, या संगीत सामग्री के अ�धकार देता है और दसूर� को भी ऐसा 
करने के �लए अ�धकृत करता है

• व्यापार �चन्ह: �कसी कंपनी या उत्पाद का प्र�त�न�धत्व करने के �लए कानूनी रूप से पंजीकृत या 
स्था�पत एक प्रतीक या शब्द



�नवेश शत� क� शब्दावल�

• �वशेष आ�ा ल� हुई वास्तु बेचना (फ्र� चाइज़ी): एक फ्र� चाइज़ी मॉडल तब होता है जब कोई कंपनी 
अपने नाम के तहत अन्य फम� या लोग� को �कसी ग्राहक को उत्पाद या सवेाएँ बेचने क� 
अनुम�त देती है। एक फ्र� चाइज़ी मॉडल के भीतर, एक फ़्र� चाइज़र फ़्र� चाइज़ से संबं�धत कई कारक� 
को �नयं�त्रत करता है, िजसम� मूल्य �नधार्रण और ब्रांड से संबं�धत तत्व शा�मल हो सकते ह�

• अनुबंध (बांड): एक बांड भ�वष्य म� पैसे के बदले म� भ�वष्य म� ब्याज का भुगतान करने का वादा 
है। सरकार� और कंप�नयां �नवेशक� को अनुबंध बेचती ह�, जब �दल्ल� शहर को एक नए पुल के 
�नमार्ण के �लए बहुत अ�धक धन क� आवश्यकता होती है, तो वह या तो एक ब�क से ऋण 
मांगकर या कई �नवेशक� से एक अनुबंध जार� करके पैसे उधार ले सकता है

• कूपन अनुबंध (बांड): एक �नवेश बांड, िजस पर कूपन पेश करके ब्याज का भुगतान �कया जाता 
है, आमतौर पर छः मह�ने पर

• मूलधन (�प्र�ंसपल): उधार या �नवेश �कया हुआ धन, िजस पर ब्याज �दया जाता है। ऋण पर 
भुगतान म� आम तौर पर मूलधन और ब्याज क� ओर भुगतान शा�मल होता है

• ब्याज: एक उधारकतार् पैसे के उपयोग के �लए भुगतान करता है जो उनके पास नह�ं है। ब्याज 
दर� को आम तौर पर एक वषर् क� अव�ध म� प्र�तशत दर के रूप म� व्यक्त �कया जाता है



ग्रन्थसूची

• क� �ब्रज आईगईसीएससी �बज़नेस स्टडीज टेक्स्टबुक (2016)

• नॉलेज @व्हाटर्न हाई स्कूल, ग्लोबल यंग ल�डसर् अकैडेमी– फाइन�स लेक्टसर्

https://inc42.com/
https://www.investopedia.com/
https://www.startupindia.gov.in/content/sih/en/compendium_of_good_practices/seedfundingsupport.html
https://www.startupindia.gov.in/content/sih/en/compendium_of_good_practices/seedfundingsupport.html
https://kwhs.wharton.upenn.edu/nbea-standard/personal-finance/saving-and-investing/
https://kwhs.wharton.upenn.edu/nbea-standard/personal-finance/saving-and-investing/
https://www.thebalance.com/
https://www.thebalance.com/
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